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Wichtige Informationen
Anlageziel

Anlageziel dieses Teilfonds ist, seinen Anlegern einen langfristigen Kapitalzuwachs zu bieten. Dies geschieht in der
Hauptsache durch ein konzentriertes Portfolio aus hochwertigen Aktien von kleinen und mittleren Unternehmen in den
USA. Mindestens zwei Drittel seines Vermdgens werden zu allen Zeiten in Aktien und &hnliche ubertragbare
Wertpapiere von Unternehmen mit kleiner oder mittlerer Marktkapitalisierung investiert, die ihren Sitz in den USA haben
oder vorwiegend in den USA tatig sind. Der Bloomberg US 2500 Growth Net Return Index wird in der jeweiligen
Waéhrung einer bestimmten Anteilsklasse des Teilfonds nur zu Vergleichszwecken herangezogen, auch zum
Performance-Vergleich. Der Teilfonds wird aktiv gesteuert und das Ermessen des Verwalters unterliegt keinen

Beschrankungen durch den Index.
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Polen Capital Management,
LLC

Accumulating

USD 8.5 mn
International Equities
us

At least 5 years
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Umsetzungsdatum der
neuen Strategie 2025.06.30
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Benchmark NR index Hedged EUR
Rechtsform Luxembourg SICAV - UCITS
- SE, NO, FI, DK, SG (Ql), LU,
Registrierung IT, GB, FR, ES, DE, CH, AT
SFDR-Klassifizierung Article 8
Performance & Risikokennzahlen
Past performance does not predict future returns.
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Investor's attention is drawn to the fact that the graph above displays the performance and, if any, the index of the strategy until its implementation within the Fund on 2020.06.30 and the

performance and, if any, the index of the Fund as from 2020.06.30.

Monatliche
Performance Year Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 2.1% 7.8% -5.3% - - - - - - - - - -
2025 3.2% 2.9% -7.9% -8.5% -2.0% 5.3% 2.9% 6.3% 0.8% 5.8% 8.5% -3.4% -5.6%
2024 0.3% -5.4% 41% 0.2% -8.9% 4.9% -3.4% 9.0% -1.3% 0.2% 0.5% 10.6% -8.2%
2023 23.2% 13.0% -1.4% -1.1% -1.8% -1.9% 8.7% 5.6% -6.6% -4.7% -7.6% 10.3% 11.4%
2022 -47.6% -16.6% -5.3% -5.2% -17.2% -6.4% -10.3% 14.1% -2.7% -8.8% 4.7% 4.8% -9.3%
2021 17.7% -1.3% 4.9% -1.8% 5.9% -3.9% 8.9% 2.5% 3.7% -5.3% 8.4% -3.8% -0.5%
Kumulierte Calendar year Annualized risk
Performance Fonds Benchmark performance Fonds Benchmark measures Fonds Benchmark
1 Monat -5.3% 1.5% YTD 2.1% 5.1% Volatility 21.2% 20.1%
3M -3.6% 3.7% 2025 3.2% 10.2% Sharpe ratio 0.1 0.4
6M 6.9% 9.2% 2024 0.3% 10.3% Tracking error 9.1% -
1Y 11.2% 19.9% 2023 23.2% 19.3% Information ratio -0.7 -
3Y 16.9% 39.7% 2022 -47.6% -28.0% Beta 1.0 -
5Y -22.3% 10.5% 2021 17.7% 10.4% Correlation 0.9 --
Since inception 42.7% 145.6% 2020 26.0% 34.9%
A lized 2019 15.4% 25.5%

nnuafize Fonds Benchmark 2018 -14.0% -11.7%
performance 2017 19.3% 19.3%
3Y 5.3% 11.8%
5Y -4.9% 2.0%
Since inception 3.6% 9.5%

Investor's attention is drawn to the fact that the figures displayed above are relating to the Fund. Index means MSCI US Small Cap Growth NR index Hedged EUR, which index is notably used,
since 1st July 2025, for performance comparison. Before that date, the Fund used to be compared to an alternative index, which, for intellectual property rights, can no longer be referenced, even
for historical performance. Accordingly, only the historical data of the new index are displayed above.

Investor's attention is drawn to the fact that the figures displayed above are relating to the Fund. Index means MSCI US Small Cap Growth NR index Hedged EUR.

Investor's attention is drawn to the fact that the figures displayed above are relating to the Fund.
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Fondsmanager Kommentar

Kumulierte
Héhepunkte Performance Fonds Benchmark
-Der Februar hat verdeutlicht, wie schnell sich die Marktflihrung verschieben kann. Die 1 Monat -5.3% 1.5%
Gesamtmarktperformance des Monats wurde weniger durch die allgemeine Richtung bestimmt, YTD 2.1% 5.1%

sondern vielmehr durch Rotationen unter der Oberflache. Das Portfolio profitierte von gezielten

Engagements in energiebezogene und defensive Werte, wahrend die Exposition gegenliber
wachstumsorientierten Finanz- und Konsumguterwerten belastend wirkte. « Netto nach Abzug von
Gebuhren entwickelte sich der Fonds im Berichtsmonat unter dem Vergleichsindex.

Marktbericht

Der Februar gestaltete sich fir US-SMID-Caps anspruchsvoller als noch der Januar, da sich die Marktfihrerschaft von wachstums- und héher-beta-orientierten Titeln hin zu
defensiveren, starker wertorientierten Sektoren verlagerte. Gleichzeitig verbreiterte sich das Spektrum der Performance-Lieferanten purbar. Nach mehreren Jahren sehr konzentrierter
Marktfiihrerschaft rund um das KI-Thema und Mega-Cap-Growth-Titel zeigte sich eine deutlich breitere sektorale und industrielle Beteiligung an der Performanceentwicklung. Zu den
wichtigsten Treibern der Marktrenditen zahlten die Sektoren Energie, Versorger und Grundstoffe, was eine erneute Investorenneigung zu zyklischen Engagements widerspiegelt.

Fondsbericht

Nach Abzug von Gebiihren blieb der Fonds im Februar hinter dem Vergleichsindex zuriick, was primar auf eine schwachere Titelselektion im Finanzsektor sowie im Bereich Consumer
Discretionary zurlickzufiihren war. Diese Belastungsfaktoren wurden teilweise durch eine starke Titelselektion in den Sektoren Communication Services und Utilities kompensiert. Zu
den gréften relativen Performancebeitrdgen im Monatsverlauf zahlten TechnipFMC, Sphere Entertainment und Modine Manufacturing, wahrend Figure Technology Solutions, Wayfair
und Carvana zu den bedeutendsten Belastungsfaktoren gehdérten. TechnipFMC entwickelte sich besonders positiv und gehdrte zu den wichtigsten Performancetreibern. Die Aktie legte
im Februar nach lberzeugenden Quartalsergebnissen sowie konstruktiven Aussagen des Managements deutlich zu. Das Unternehmen verwies auf einen robusten und weiter
wachsenden Auftragsbestand bei groflen, gesicherten Subsea-Projekten, der eine hohe Visibilitat fur zukinftige Umsatze schafft und das Vertrauen in eine fortgesetzte
Margenausweitung stérkt. Diese positive Auftragsdynamik, kombiniert mit unterstiitzenden Trends im Energiesektor, trug maRgeblich zur Outperformance bei und leistete einen
positiven Beitrag zur relativen Rendite. Demgegeniber blieb der Finanzsektor im Februar unter Druck, wobei sich die Stimmung gegeniiber Januar kaum verbesserte. Insbesondere
kleinere, wachstumsorientierte Fintech-Unternehmen wie Figure Technology Solutions verzeichneten deutliche Kursriickgange, da Unsicherheiten hinsichtlich der Zinsentwicklung,
Kreditrisiken sowie ein insgesamt risikoscheueres Marktumfeld auf den Sektor belastend wirkten.

Ausblick

Eine zentrale Uberzeugung unseres Investmentansatzes ist, dass Verénderung die einzige Konstante ist. Vor diesem Hintergrund haben wir einen (iber viele Marktzyklen hinweg
bewahrten Investmentprozess entwickelt, der darauf ausgerichtet ist, Veranderungsdynamiken systematisch zu analysieren. Dabei betrachten wir vier zentrale Einflussfaktoren, die
aus unserer Sicht maRgeblich das Gewinnwachstum von Unternehmen bestimmen — und damit letztlich auch die Entwicklung der Aktienkurse: 1) Wettbewerbsvorteile, 2) strategische
Veranderungen bzw. Managemententscheidungen, 3) lbergeordnete strukturelle Themen (Thematic Forces) sowie 4) zyklische Geschéafts-/Rahmenbedingungen. Dieser Ansatz hat
sich Uber mehr als 25 Jahre hinweg bewahrt und bildet auch kinftig die Grundlage unseres Investmentprozesses — unabhangig von den jeweils dominierenden Markt- oder
Nachrichtenlagen.

Portfolioaufgliederung
Nach Landern Nach Sektoren Top 10
Vereinigte Staaten 78.5% Industrie 39.2% BWX TECHNOLOGIES 4.4%
Versianites K& K_ana_dﬁ g-gfﬁ Gesundheit 135%  BLOOM ENERGY CORPORATION 4.1%
ereignites °”'gBrf;§" 31 Technologie 13.1% CURTISS-WRIGHT 3.7%
Dianemark 2.'2%(: Nicht-Basiskonsumguter 11.0% TECHNIPFMC LTD 3.3%
Irland ' 0.8% Finanzwesen 71% CAMECO CORP 3.2%
Son§tig_e Lén‘der 7.0% Energie 71% EMBRAER SA-SPON ADR 3.1%
Flissige Mittel 1 0.4% Grundstoffe 5.0% MODINE MANUFACTURING CO 2.9%
Versorger 3.2% FTAI AVIATION LTD 2.9%
Grundeigentum 0.4% SOFI TECHNOLOGIES INC 2.6%
Flissige Mittel 0.4% ASCENDIS PHARMAA/S - ADR 2.2%
32.4%
Nach Wahrungen Nach Marktkapitalisierungen 3 beste Performancebeitrage
UsSD 100.0% Over 30 Bns $ 17.8% TECHNIPFMC LTD 0.5%
Between 20 and 30 Bns $ 15.3% MODINE MANUFACTURING CO 0.4%
Between 10 and 20 Bns $ 36.2% MADISON SQUARE GARDEN ENTERT 0.3%
Between 5 and 10 Bns $ 22.2%
Between 2 and 5 Bns $ 7.9%
Between 0 and 2 Bns $ 0.3%
Flissige Mittel 0.4%
3 schlechteste Performancebeitrage
FIGURE TECHNOLOGY SOLUT-CLA -1.4%
WAYFAIR INC- CLASS A -0.8%
SOFI TECHNOLOGIES INC -0.6%

Quelle: iM Global Partner Asset Management
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Handelsinformationen Gebiihren

Liquiditat Daily Ausgabeaufschlag Max 3.00%
Annahmeschluss TD 12:00 Luxembourg Riicknahmeabschlag Max 1.00%
Anfangliche Mindestanlage - Max management fee 1.75%
Settlement TD+2 Effective management fee 1.75%
ISIN LU0747343910 Performancegebiihr -
CH-Valoren 14990695

Bloomberg OYUSSE2 LX

Administrative Informationen

Zentrale Verwaltung CACEIS Bank, Luxembourg Branch Wirtschaftspriifer PwC Luxembourg
Transferstelle CACEIS Bank, Luxembourg Branch Verwaltungsgesellschaft iM Global Partner Asset Management S.A.
Depotbank CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Wichtige Informationen

Dieses Marketingdokument wird vom Investmentfonds iIMGP SICAV herausgegeben (im Folgenden ,iMGP*). Es ist nicht zur Verteilung an oder Benutzung durch natirliche oder
juristische Personen bestimmt, die Staatsbilrger oder Einwohner eines Staats, Landes oder Territoriums sind, in dem die geltenden Gesetze und Bestimmungen dessen Verteilung,
Verbffentlichung, Herausgabe oder Benutzung verbieten. Nutzer tragen die alleinige Verantwortung fiir eine Uberpriifung, dass ihnen von Rechts wegen die Einsicht in die hierin
enthaltenen Informationen gestattet ist. Nur die aktuellste Fassung des Prospekts, des Basisinformationsblattes, der Satzung und der Jahres- und Halbjahresberichte iMGPs
(hierin als die ,,Rechtsdokumente® iMGPs bezeichnet) sollten als Grundlage fiir Anlageentscheidungen herangezogen werden. Die Dokumente stehen auf der Webseite
www.imgp.com zur Verfiigung und kénnen auch auf Anfrage von den iMGP-Biiros in, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg bezogen werden. Fir die Schweiz sind der
Prospekt, das Basisinformationsblatt, die Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Statuten kostenlos erhaltlich bei CACEIS (Schweiz) SA — 35 Route de Signy - CH-1260 Nyon,
Vertreter fir die Schweiz und CACEIS Bank, Paris, Geschéftsstelle Nyon / Schweiz, Zahlstelle fir die Schweiz. Fur andere Lander ist die Liste der Vertreter auf www.imgp.com
verfugbar.

Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen sind weder als Angebot noch als Empfehlung oder Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen zu
verstehen. Darliber hinaus sollte jede Bezugnahme auf ein bestimmtes Wertpapier in diesem Dokument nicht als Empfehlung oder Anlageberatung ausgelegt werden. Sie sind
ausschlieBlich dazu bestimmt, den Investor Uber die vergangene Performance zu informieren und geben nicht die Meinung von iMGP oder verbundenen Unternehmen tber zukinftige
Ertrage wieder. Die Informationen, Meinungen und Einschatzungen die in diesem Dokument enthalten sind, gelten zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und kénnen ohne vorherige
Ankiindigung widerrufen oder geéandert werden. iIMGP hat keine MaRnahmen ergriffen, um sich an jeden einzelnen Investor anzupassen, der fiir seine eigenen unabhangigen
Entscheidungen verantwortlich bleibt. Jeder Anleger ist fir seine eigenen unabhangigen Entscheidungen verantwortlich. Darliber hinaus wird Anlegern geraten, ihre Rechts-, Finanz-
oder Steuerberater zu konsultieren, bevor sie Anlageentscheidungen treffen. Die steuerliche Behandlung hangt vollumfénglich von der finanziellen Situation jedes Anlegers ab und
kann sich in Zukunft andern. Anlegern wird empfohlen, vor Anlageentscheidungen eine angemessene Expertenberatung einzuholen. Dieses Marketingdokument soll in keiner Weise
die rechtliche Dokumentation und/oder jegliche Informationen ersetzen, die Anleger von ihren Finanzberatern erhalten.

Der Wert der erwahnten Anteile kann schwanken, so dass ein Anleger den urspriinglichen Wert seines Investments mdglicherweise nur teilweise oder gar nicht zurtickerhalt. Anleger
sollten den Verkaufsprospekt iIMGPs konsultieren, der weitere Einzelheiten zu den mit der Anlage verbundenen Risiken enthélt. Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind
keine Hinweise auf zukiinftige Ergebnisse. Sie wird in der Einheitswahrung berechnet und kann bei Investitionen in einer anderen Wahrung auch von Wechselkursschwankungen
beeinflusst werden. Die angegebenen Leistungsdaten enthalten keine Provisionen oder Geblihren im Zusammenhang mit der Zeichnung und / oder dem Rickkauf von Aktien.
Renditen werden nach Abzug von Gebiihren in den Referenzwahrungen der jeweiligen Teilfonds berechnet. Sie spiegeln die laufenden Gebihren wider, enthalten
Verwaltungsgebilihren und mdglicherweise auch an die Wertentwicklung gebundene Gebihren, die von den Teilfonds abgezogen werden. Alle Renditen werden von NIW zu NIW
einschlieBlich wiederangelegter Dividenden berechnet. Sofern nicht anders angegeben, wird die Wertentwicklung der Teilfonds auf Gesamtrenditebasis einschlieRlich Dividenden oder
sonstiger relevanter Ausschiittungen ausgewiesen. Alle ausgewiesenen Renditen verstehen sich vor Steuerabziigen, die unter Umstéanden fiir einen Anleger anwendbar sind.
Es ist moglich, dass mit iMGPs verbundene Unternehmen und Fihrungskréfte, Direktoren oder Mitarbeiter, Beteiligungen oder Positionen an den in diesem Dokument aufgefiihrten
Wertpapieren halten, oder gehalten haben, oder dass sie fir diese Wertpapiere gehandelt oder als Market Maker gehandelt haben. Dartber hinaus kénnen diese juristischen oder
natlrlichen Personen mit den Vertretern der Firmen, die die oben genannten Wertpapier begeben haben, in Verbindung gestanden haben oder stehen, fiir diese Dienstleistungen
angeboten haben oder anbieten sowie dem Verwaltungsrat des fraglichen Unternehmens angehért haben oder angehéren. Etwaige Hinweise auf einen Index erfolgen ausschlieflich
zu Informationszwecken. Die Performance des Fonds kann von der Wertentwicklung des Index abweichen. Die Daten von Indexanbietern dirfen in keiner Form reproduziert oder
weitergegeben werden und dirfen nicht als Basis oder Komponenten von Finanzinstrumenten oder Produkten oder Indizes herangezogen werden. Der Risiko Indikator gibt die
Risikoklasse des Fonds wieder. Er kann zwischen 1 und 7 liegen. Die Risikoklasse 1 bedeutet nicht, dass eine Anlage in dem Fonds risikolos ist. Die Kennzahl stiitzt sich auf
historische Daten und ist daher keine Garantie fir das MaR® der zukinftigen Risiken des Fonds. Die Kennzahl ist auch nicht als Anlageziel fiir den Fonds gedacht und kann sich
deshalb im Laufe der Zeit andern. Weitere wichtige Informationen finden Sie bitte in der aktuellen Version des "Basisinformationsblatt” (,BiB“).
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