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Gestionado por

Trinity Street Asset Management LLP

Objetivo de inversion

El objetivo de este Fondo es ofrecer a sus inversores la revalorizacion del capital a largo plazo, principalmente
mediante la inversion en valores de renta variable y relacionados con renta variable de todo el mundo. Dichos valores
cotizaran o se negociaran generalmente en paises de mercados desarrollados y, de forma limitada, en mercados
emergentes. La cartera del Fondo invertira principalmente en empresas de mediana y gran capitalizacion, aunque
también en empresas de pequefia capitalizaciéon. El Fondo invertird habitualmente en entre 20 y 35 empresas, pero
podra superar dicha cifra en funcién de las condiciones del mercado, hasta un maximo de 50 posiciones. Los valores de
renta variable y relacionados con el capital incluyen, entre otros, acciones ordinarias y preferentes, notas vinculadas a
renta variable, certificados de depodsito mundiales y valores convertibles. EI Fondo promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales segun el articulo 8 del SFDR pero no tiene como objetivo la inversion sostenible. La
Subgestora cree que la consideracion de factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) permite crear
valor a largo plazo, fomentando asi un cambio positivo. La Sociedad de gestion ha adoptado a tal efecto una politica
ASG que puede consultarse en la web www.imgp.com.
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Comentario del gestor

Aspectos mas destacados
-En febrero, se observé una considerable dispersién en el rendimiento de los indices bursatiles a nivel mundial. El Fondo registré un rendimiento ligeramente

inferior al de su indice de referencia (el MSCI All Country World Index) durante el mes. Entre las posiciones de mejor desempefio se encontraron Samsung
Electronics, Nippon Sanso y Coherent, mientras que los mayores detractores fueron ICON, Cognizant y Vestas.

Analisis del mercado

Las preocupaciones sobre los riesgos de la IA 'y las elecciones en Japdn desempefiaron un papel importante en los mercados durante febrero. En EE. UU., tanto el S&P 500 como el
Nasdagq Composite registraron caidas del 0,9 % y el 3,4 %, respectivamente, con un rendimiento generalmente pobre de las grandes acciones tecnolégicas, mientras que muchas
acciones expuestas a la economia fisica mostraron un fuerte desempefio. En Japén, el TOPIX subié un 10,4 % en términos de yen debido a los resultados electorales. En Europa, el
STOXX 600 aumenté un 3,7 % en términos de euros. Los precios de las materias primas fueron fuertes en casi todos los casos, con el oro subiendo un 14,5 % y el Brent un 19,4 %.
La demanda de la relativa seguridad de los bonos del gobierno impulsé una reduccion de los rendimientos.

Analisis del fondo

El Fondo tuvo un rendimiento ligeramente inferior al de su indice de referencia en febrero. Las acciones de tecnologia de la informacion y materiales generaron un efecto positivo,
aunque esto fue mas que compensado por el bajo rendimiento de los sectores industriales y de salud. EI mejor desempefio en el Fondo este mes fue nuevamente Samsung
Electronics, que continu6 beneficiandose del aumento de los precios de la memoria y del fuerte sentimiento hacia las acciones coreanas. Creemos que su valoracién sigue siendo
atractiva incluso después del reciente aumento de precios. Nippon Sanso se vio impulsada por unos solidos resultados del cuarto trimestre de diciembre, que, entre otros temas,
destacaron una mejora alentadora en los margenes en EE. UU., que ha sido una zona de preocupacion. La empresa revelara su nuevo plan de gestién a medio plazo a finales de
marzo, que esperamos que detalle oportunidades para mayores ganancias de margen. Coherent se beneficié de mas evidencia de una soélida construccion de infraestructura de 1A,
notablemente por parte de los hiperescaladores estadounidenses. El mayor lastre en febrero fue ICON, donde un retraso en los resultados anuales debido a un problema contable
que afecta a menos del dos por ciento de los ingresos hizo caer las acciones. Aunque esto no se esperaba, las acciones estan respaldadas por el significativo flujo de caja libre del
negocio y la actual baja valoracién. Cognizant se vio afectada por preocupaciones sobre el impacto de la IA en las empresas de servicios informaticos; creemos que la industria puede
emerger, de hecho, con una demanda a corto plazo mas fuerte dada la creciente urgencia de las empresas por convertirse en listas para la IA. Vestas informé resultados y
orientaciones generalmente soélidos, pero un pequefio defecto en la orientacion del segmento de Servicio pesé sobre la accion, especialmente dado el fuerte desempefio previo. Hubo
una nueva posicién adquirida y una venta total durante el mes.

Perspectiva

Como siempre, seguimos centrados en identificar acciones infravaloradas de empresas que experimentan cambios positivos pero infravalorados, con el objetivo de obtener un
rendimiento absoluto del 50% en dichas acciones en un horizonte de 2-3 afios. Nuestra seleccion de valores se basa en un analisis fundamental de las acciones, en lugar de en
proyecciones macroeconémicas. Actualmente, el fondo tiene una exposicion inferior a la media en valores estadounidenses, y cualquier subrendimiento del mercado estadounidense
en comparacion con otros mercados deberia traducirse en un rendimiento positivo en relacion con el indice de referencia, manteniéndose constantes el resto de factores.

Desglose de la cartera

Por pais Por sector Top 10
Estados Unidos 41.8% Tecnologia 30.3% SAMSUNG ELECT-GDR 4.6%
Paises Bajos 12.2% Industria 22.0%  ALPHABETINC CLA 4.5%
| jgggg 5 %-3 % Materiales 12.3%  ASML HOLDING NV 4.1%
Francia 5_;1%0 Consumo discrecional 11.5% FRANCO-NEVADA CORP 3.8%
Alemania 4.8% Comunicaciones 7.0% TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 3.7%
Korea == 4.6% Finanzas 6.4% MICROSOFT CORP 3.6%
Dinamarca m 2.6% Atencion sanitaria 3.8% LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 3.3%
%;?:;g‘tsrg: ) 00/30-1 % Energia 26%  CLEAN HARBORS 3.3%
) Consumo basico 2.0% NORTHROP GRUMMAN CORP 3.3%
Caja y Otros 2.0% AMAZON.COM INC 3.2%
37.4%
Por moneda Por capitalizacion de mercado Top 3 contribuyentes
usD 45.4% Mega Cap > 30 bn 63.3% SAMSUNG ELECT-GDR 1.4%
EUR X 24.7% Large Cap 5 bn - 30 bn 34.7% FRANCO-NEVADA CORP 0.7%
KJFEV\\(/ . 60‘2-8”’ Caja y Otros 2.0%  NIPPON SANSO HOLDINGS CORP 0.6%
CAD == 3.8%
TWD == 3.7%
GBP = 2.8%
INR = 2.6%
DKK = 2.6%
Top 3 detractores
ICON PLC -0.9%
COGNIZANT TECH.S -0.6%
VESTAS WIND SYSTEMS A/S -0.5%

Fuente: iM Global Partner Asset Management
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Informacion de negociacion Gastos
Liquidez Daily Suscripcion -
Hora de corte TD-1 16:00 Luxembourg Reembolso -
Inversion inicial minima - Max management fee 0.90%
Asentamiento TD+2 Effective management fee 0.00%
ISIN LU3044290628 Comisién de rentabilidad -
No de identificacion CH 144385557
Bloomberg TSGERME LX
Informacion administrativa
Administracion central CACEIS Bank, Luxembourg Branch Auditores PwC Luxembourg
Agente de transferencia CACEIS Bank, Luxembourg Branch Sociedad de gestion iM Global Partner Asset Management S.A.

Banco depositario CACEIS Bank, Luxembourg Branch

Informacion importante

Este documento promocional ha sido emitido por el fondo de inversiéon, iIMGP SICAV (en lo sucesivo denominado «iMGP»). No esta destinado a personas o entidades que sean
ciudadanas o residentes de estados, paises o jurisdicciones en los que las leyes y reglamentos en vigor prohiban su distribucién, publicacién, emisién o uso. Los usuarios son los
unicos responsables de verificar que se encuentran legalmente autorizados a consultar la informacion que aqui se incluye. Debera basar sus decisiones de inversiéon Gnicamente
en la version mas reciente del folleto, el documento de datos fundamentales, los estatutos y los informes anuales y semestrales de iMGP (en lo sucesivo, la
«documentacion legal» de iMGP). Estos documentos estan disponibles en el sitio web, www.imgp.com, o en las oficinas de iMGP sitas en 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburgo. En el caso de Suiza, el folleto, el documento de datos fundamentales, los informes anuales y semestrales, asi como los estatutos, pueden obtenerse sin cargo alguno
en CACEIS (Switzerland) SA- 35 Route de Signy - CH-1260 Nyon, representante en Suiza y CACEIS Bank, Paris, sucursal en Nyon / Suiza - CACEIS Bank, Paris, sucursal en Nyon /
Suiza, agente de pagos para Suiza. En cuanto a los demas paises, la lista de representantes puede consultarse en www.imgp.com.

La informacion y los datos contenidos en este documento no constituyen en modo alguno una oferta, recomendaciéon o asesoramiento de compra o venta de participaciones o
acciones del Fondo. Asimismo, las menciones en este documento a un valor concreto no deben considerarse como una recomendacion o asesoramiento de inversion. Su unico
propésito es informar al inversor sobre la rentabilidad pasada, sin reflejar la opinién de iIMGP o de ninguna de sus empresas vinculadas sobre sus rentabilidades futuras. La
informacion, las opiniones y las valoraciones incluidas en este documento resultan de aplicacién en el momento de la publicacién y podran revocarse o modificarse sin previo aviso.
iMGP no ha adoptado medida alguna para adecuarse a cada inversor en concreto, por lo que este sera responsable de sus propias decisiones independientes. Ademas, se
recomienda a los inversores que consulten a sus asesores legales, financieros o fiscales antes de tomar decisiones de inversién. El tratamiento fiscal depende integramente de la
situacion financiera de cada inversor y puede cambiar. Se recomienda al inversor recabar el oportuno asesoramiento de un experto antes de tomar decision de inversién alguna. Este
documento promocional no pretende en modo alguno sustituir la documentacion legal y/o cualquier informacién que los inversores obtengan de sus asesores financieros.

El valor de las participaciones indicadas puede oscilar y los inversores podrian no recuperar la totalidad o parte de su inversion inicial. Es deber del inversor consultar el folleto iIMGP
para mayor informacion acerca de los riesgos que este entrafia. La rentabilidad histérica no es indicativa de resultados futuros. Se calcula en la moneda de las participaciones y,
cuando las inversiones se realizan en una moneda distinta, pueden verse afectadas por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Los datos de rentabilidad no incluyen las comisiones
ni los gastos vinculados a la suscripcion y/o recompra de acciones. Las rentabilidades se calculan netas de comisiones en las monedas de referencia de los subfondos
correspondientes. Estas reflejan las comisiones vigentes, incluidas las comisiones de gestion y, posiblemente, también las comisiones de rentabilidad deducidas de los subfondos.
Todas las rentabilidades se calculan teniéndose en cuenta el valor liquidativo al principio y al final del periodo, con reinversion de los dividendos. Salvo que se indique lo contrario, la
rentabilidad de los subfondos se muestra tomando como base la rentabilidad total, incluidos dividendos o cualquier otra distribucion pertinente. Las rentabilidades no incluyen las
deducciones fiscales que podrian resultar de aplicacion a los inversores. Es posible que las empresas vinculadas a iIMGP y sus directivos, consejeros o empleados posean o
hayan poseido participaciones o posiciones en los valores mencionados en el presente documento, o que hayan negociado o actuado como creadores de mercado en dichos valores.
Ademas, esas personas fisicas o juridicas también pueden tener vinculos presentes o pasados con los directivos de empresas que emitan las acciones anteriormente referidas;
prestar o haber prestado servicios financieros o de otra indole; o ser o haber sido consejeros de las correspondientes empresas. Tenga en cuenta que cualquier referencia a un indice
reviste fines meramente informativos. El rendimiento del subfondo puede diferir del rendimiento del indice. Ninguno de los datos del proveedor de indices podra reproducirse o
redistribuirse de ninguna forma y no podra utilizarse como fundamento o componente de cualesquiera instrumentos financieros o productos o indices. Se considera que el indicador
de riesgo refleja el nivel de riesgo del fondo. Este puede oscilar entre 1y 7. El nivel 1 en la escala no significa que la inversion en el fondo esté exenta de riesgo. El indicador se basa
en datos histéricos y, por tanto, no puede garantizar el nivel de riesgo del fondo en el futuro. El indicador tampoco pretende ser un objetivo de inversion del fondo y, por ende, puede
variar con el paso del tiempo. Para obtener mas informacion, consulte la versién mas reciente del documento de datos fundamentales. («KID»).
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